DEGER ARTISI KAZANCLARININ VERGILENDIRILMESi VE MENKUL
KIYMET SATIS KAZANCININ TESPITINDE SECIMLIK HAKKIN
KULLANILMASI

I-GIRIS

Bilindigi tizere Gelir Vergisi Kanunu’nun 80, 81 ve 82°nci maddeleri yerine 4444 sayili
Kanunun 3’lincli maddesi ile 1999-2002 yillar1 gelirlerine uygulanmak {izere gegici 56’nc1 madde
uygulamaya konulmustur. Bu durumda 2001 yilinda elde edilen deger artist1 kazanglarinin
vergilendirilmesi gecici 56°’nc1 maddenin (D), (E), ve (F) boliimii hiikiimlerine gore yapilacaktir.
Ayrica Gelir Vergisi Kanunu’na 4710 sayil Kanunun® 1°nci maddesi ile eklenen gecici 59’uncu
madde ile devlet tahvilleri ve hazine bonolarmin elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirlere iliskin
yeni bir istisna hiikmii getirilmistir.

Asagida, bu hiikiimler cercevesinde 2001 yilinda elde edilen deger artis1 kazancglarinin
vergilendirilmesine iligkin esaslar agiklanacak ve 2001 yil1 i¢in agiklanan indirim orani goz oniinde
bulundurularak menkul kiymet satis kazancinin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yonteminin
mi? yoksa satis kazancina indirim orani uygulama yonteminin mi? daha avantajli oldugu
belirlenecektir.

I1-MENKUL KIYMETLERIN ELDEN CIKARILMASINDA DEGER
ARTISI KAZANCI

A- Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Dogan Kazanclar :

Gergek kisilerin sahip olduklari hisse senetlerini 2001 yili iginde elden ¢ikarmalar1 dolayisiyla
elde ettikleri kazanglarin vergilendirilmesinde gegici 56’nci maddede yer alan hiikiimler
uygulanacaktir. S6zkonusu maddede genel olarak; deger artis kazanclarinin diger kazang ve irat
olarak vergiye tabi gelire dahil edilecegi belirtilmis ve ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢ olmak
iizere hisse senetlerinin iktisap tarthinden itibaren ii¢ ay icinde veya iktisaptan evvel elden
cikarilmasindan saglanan kazanglarin deger artig1 kazanci oldugu hiikme baglanmugtir.

Bu durumda; ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile iktisap tarihinden itibaren i¢
aydan fazla bir silireyle elde tutulan hisse senetlerinin 2001 yili iginde elden c¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar vergiye tabi olmayacak, bir ivaz karsihginda iktisap edilen hisse senetlerinin
iktisap tarihinden itibaren ii¢ ay icinde elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar ise deger
artis kazanci olarak vergilendirilecektir.

Hisse senedi satis kazancinin vergilendirilebilmesi i¢in satisa konu edilen hisse senedinin
iktisap tarihinden itibaren ii¢ ay iginde satilmis olmasi sarti, iktisap tarihinin net olarak ortaya
konulmasin1 gerekli kilmaktadir. Bu husussa 232 Seri Numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tebligi® ile agiklik getirilmistir. Sézkonusu tebligde;

- Genel olarak hisse senedi tizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi olarak
dikkate alinacagi,

124.10.2001 tarih ve 24563 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
206.02.2000 tarih ve 23956 say1li Resmi Gazete’de yaymlamustir.



- Sermaye yedekleri veya kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan
hisse senetlerinin iktisap tarihinin, bedelsiz hisse senetlerinin elde edilmesine neden olan hisse
senetlerinin iktisap tarihi olacagi,

- Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri
Odenerek sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihinin, riichan hakkinin elde edilmesini saglayan
hisse senetlerinin iktisap tarihi olacagi,

- Belirli bir sirketin hisse senedinden degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra, alinan hisse
senetlerinin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde; miikelleflerin, elden ¢ikarilan hisse senetlerinin
hangi islem ile alindig1 konusunda serbest¢e karar verebilecegi belirtilmistir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancin tepitinde uygulanacak hiikiimlere
gecici 56’nc1t maddenin (F) boliimiinde yer verilmistir. Buna gore; genel olarak, deger artisinda safi
kazang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her
tirlii menfaatlerin tutarindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma
dolayistyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6ddenen vergi ve harclarin indirilmesi
suretiyle bulunacaktir. Ancak 232 Seri Numaral1 Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligi uyarinca hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan deger artis kazancinin tespitinde kullanilan yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderlerinin indirim konusu yapilmasi miimkiin degildir.

Ayn1 maddeye gore deger artis1 kazancinin tespitinde hisse senetlerinin maliyet bedeli, hisse
senetlerinin elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstiitiisiince belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecektir. Dolayisiyla, kazancin tespitinde
satis bedelinden maliyet bedelinin endekslenmesi sonucu bulunan tutarin diisiilmesi gerekmektedir.
Boylece gelirin i¢inde yer alan ve enflasyonun neden oldugu fiktif kazanclar, vergilendirilecek
kazancin kapsamindan ¢ikarilmaktadir.

Enflasyonun neden oldugu fiktif kazanglar1 vergilendirilecek kazan¢ kapsami disina ¢ikarma
yontemlerinden bir digeri olan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 76/2’nci maddesi ile diizenlenen
indirim orani yontemi de ayni kanunun gegici 56’nc1 maddesinin (F) boliimii hiikmiine gore hisse
senedi satis kazancinin tespitinde uygulanabilecektir. Ancak bu durumda iktisap bedeli i¢in
endeksleme yapilamayacaktir. Miikellefler aylik toptan esya fiyat endeksini ve agiklanan indirim
oranin1 gbz Oniine alarak se¢imlik haklarimi kullanacaklar ve deger artis kazanci matrahlarini bu
yontemlerden sadece birisini kullanarak tespit edebileceklerdir.

Ornegin; 12.07.2001 tarihinde birim maliyeti 100.000 TL olan hisse senetlerinden 150.000
adedini 10 Milyar TL’ye satin alan miikellef ayn1 hisse senetlerini 20.09.2001 tarihinde 18 Milyar
TL’ye satmis olsun. Hisse senetlerinin satis kazanci yukarida belirtildigi gibi ya maliyet bedeli
endekslenerek ya da elde edilen kazanca indirim orani uygulanarak belirlenecektir.

- Endeksleme Uygulamasinin Secilmesi : Satisa konu edilen hisse senetlerinin maliyet
bedeli Temmuz ve Agustos aylarindaki toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak
tespit edilecektir. Bu durumda maliyet bedeli Haziran ay1 sonu (Temmuz ay1 bas1) ve Agustos ay1
sonu itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki kiimiilatif
tutarlarin birbirlerine olan oram1 kadar arttirilacak ve kazang bu sekilde tespit edilecektir®. Buna
gore ;

% Haziran 2001 sonu kiimiilatif TEFE — 3795,6001
Agustos 2001 sonu kiimiilatif TEFE — 4059,5000



Endekslenmis Maliyet Bedeli = [ ( 4059,5000 x 10 Milyar ) / 3795,6001 ]
= 10.695.000.000.- TL olacaktur.

Bu yontem secildigi takdirde hisse senedi satis kazanci 7.305.000.000.-TL olarak tespit
edilecek ve bu kazanca (varsa diger menkul kiymet satis kazanglar1 toplamina) 3,5 Milyar TL
istisna uygulandiktan sonra kalan 3.805.000.000.-TL beyan edilecektir.

- Indirim Oram Uygulamasimin Secilmesi : Indirim oran1 uygulanarak kazancin
belirlenmesi durumunda elde edilen 8 Milyar TL tutarindaki hisse senedi satis kazancinin
4.056.000.000.-TL’lik kism1 matrahtan diisiilecek, kalan 3.944.000.000.-TL deger artis kazancina
3,5 Milyar TL’lik istisna uygulandiktan sonra kalan 444.000.000.-TL deger artis1 kazanci beyan
edilecektir.

Bilindigi gibi tilkemizde 2001 yili i¢cinde enflasyon orani inigli ¢ikigh bir grafik gostermistir,
2001 yili icinde olusan enflasyon oranlarmin aylik seyrini dikkate alarak, hisse senedi satis
kazancinin tespitinde, maliyet bedelini endekslemenin mi? yoksa satis kazancina indirim orani
uygulamanin m1? daha avantajli olacagi net bir sekilde ortaya konulabilir. Bu amagla yukaridaki
ornekte maliyet ve satig bedeli verilen hisse senedinin 2001 yili enflasyon oranlarin en yiiksek
ciktigr Mart ve Nisan aylarinda elde tutuldugunu ve Mayis ayinda satildigin1 varsayarak ayni 6rnegi
degistirirsek hangi yontemin avantajli odugu sorununu daha rahat ¢ézebiliriz. Hisse senedinin Mart
2001’de alinip Mayis 2001°de satilmasi halinde endekslenmis maliyet bedeli [(3470,8000 x 10
Milyar) / 2757,6001 =] 12.586.000.000-TL olacaktir.* Bu durumda hisse senedi satis kazanci
5.414.000.000.-TL olacak ve bu tutardan 3,5 Milyar TL’lik istisnanin diistilmesi sonucunda kalan
1.914.000.000.-TL deger artis1 kazanci olarak beyan edilecektir. Oysa indirim oraninin uygulanmasi
durumunda beyan edilecek deger artis1 kazanci yukarida belirtildigi gibi 444.000.000.-TL olacaktir.

Goriildugii gibi, 2001 yil1 aylik enflasyon oranlarinin en yiiksek ¢iktig1 Mart ve Nisan aylarini
baz alarak verdigimiz 6rnekte de indirim orani uygulamasinin daha avantajli oldugu goriilmektedir.
Bunun en 6nemli nedeni hisse senetlerinin en fazla iki ay endekslenmesi ve indirim oraninin
kazancin tamamina kist donem goz Oniine alinmaksizin yillik olarak uygulanmasidir. 2001 y1l1 Mart
ve Nisan aylarini baz alarak hisse senetlerinin maliyet bedelinin en fazla (2.586.000.000 /
10.0000.000.000 =) %25,86 oraninda artabilecegini sdylemek zor olmayacaktir. Yukaridaki 6rnekte
enflasyon oranlarinin en yiiksek oldugu aylarda elde tutulan 15 Milyar TL maliyet bedelli hisse
senedinin maliyet bedeli, (15 Milyar x %25,86 =) 3.879.000.000.-TL artmaktadir. Yani endeksleme
yolu uygulanarak satilan bir hisse senedinin maliyet bedeli 2001 yili i¢inde en fazla % 25,86
artacaktir. Ornegin maliyet bedelinin 15 Milyar degilde, 30 Milyar TL oldugunu kabul edersek
[(3470,8000 x 30 Milyar) / 2757,6001 =] 37.759.000.000.-TL olacak ve maliyet bedelinin % 25,86
arttig1 goriilecektir. Diger aylarda enflasyon orani daha diisiik oldugu i¢in maliyet bedeli daha az
artmis olacaktir.

Yukaridaki veriler bir arada degerlendirildig@inde indirim orami uygulamasi yoluyla
kazancin % 50,7’sinin vergilendirilecek kazan¢ kapsamindan ¢ikarildigi, buna karsin maliyet
bedelinin en fazla % 25,86 arttirilabildigi go6z oniine alinirsa 2001 yilinda elden ¢ikarilan hisse
senetleri satiy kazancinin tespitinde indirim orami uygulamasinin daha avantajh olacagim
soylemek yanhs olmayacaktir. Aylik enflasyon oranimin 2001 yilinda dahi goriilmedik bir
sekilde iist iiste en az % 13 olarak gerceklesmesi durumunda maliyet bedeli endekslemesi
indirim orani uygulamasina oranla daha avantajh bir hal alabilecektir.

4 Subat 2001 sonu kiimiilatif TEFE — 2757,6001
Nisan 2001 sonu kiimiilatif TEFE — 3470,8000



Hisse senedi satis kazancinin tespitinde indirim oraninin uygulanmasi halinde; 232 Seri
Numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligi uyarinca, elden cikarilan hisse senetlerinin bir
kismindan kar, diger bir kismindan ise zarar dogmasi halinde oncelikle satis karindan satig zarari
mahsup edilerek net satis kazanci bulunacak ve indirim oran1 bu kazanca uygulanacaktir.

Yukarida belirtilen secimlik hak sadece menkul kiymet satis kazancinin tespitinde
sozkonusu olacaktir. Diger mal ve haklarin elden c¢ikarilmasinda maliyet bedeli
endekslenebilecek ancak, indirim oran1 uygulanamayacaktir.

Indirim oraninin 2001 yil1 igin 1’den kiigiik (%50,7) ¢ikmas1 ve bunun sonucunda maliyet
bedelini endeksleme yontemi ile kazang tespiti olasiliginin dogmasi, sermaye arttirimlar1 dolayisiyla
sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedellerinin belirlenmesini gerekli kilmistir. Sermaye
artirimlar1 nedeniyle sahip olunan hisse sentelerinin maliyet bedeli 232 Seri Numaral1 Gelir Vergisi
Kanunu Genel Tebligi ile agiklanmigtir. Buna gore;

- Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirnminda bulunmalar1 halinde, bu islem
sonrasinda gerek Onceden sahip olunan gerekse sermaye artirnmi nedeniyle elde edilen hisse
senetlerinin maliyet bedeli; daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedelinin, sermaye
arttirnmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle,

- Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirimda bulunulmasi halinde, bu islem
nedeniyle sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli; daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin
maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin sermaye artirimi
sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle,

- Sirketler tarafindan nakit olarak sermaye artirimina gidildigi durumlarda, hisse senedi
sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse
senetlerinin maliyet bedeli; daha once sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan
hisse senetleri i¢in d6denen bedelin toplaminin sermaye arttirimi sonrasinda sahip olunan toplam
hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle, hesaplanacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56’nc1 maddesinin (F) bolimi hitkmii ile ayni yil iginde
birden fazla menkul kiymetin alinip satilmasi halinde bunlarin kazancinin birlikte hesaplanacagi,
alim satimin birinden dogan zararin digerinin karindan mahsup edilecegi belirtilmistir. Bu durumda
diger menkul kiymetlerin satisindan zarar dogmasi halinde bu zarar hisse senedi satig karindan
indirilebilecek, ayn1 sekilde hisse senedi satis zarar1 da diger menkul kiymetlerin satis karindan
mahsup edilebilecektir. Ancak, mahsup sonrasi kalan zararin Gelir Vergisi Kanunu’nun 88’inci
maddesi hiikmii uyarinca diger faaliyetlerden elde edilen kazanglara mahsup edilmesi miimkiin
bulunmamaktadir.

Yukarida yapilan agiklamalar gergevesinde tespit edilecek hisse senedi satis kazancina Gegici
56’nc1 maddenin (D) boliimii hitkmii geregince 3,5 Milyar TL. istisna uygulanacaktir. Dolayisiyla
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan ve ya maliyet bedelinin endekslenmesi ya da indirim
oraninin uygulanmasi suretiyle tespit edilen gelirden 3,5 Milyar TL’lik istisna diisiilecek ve kalan
tutar beyan edilecektir.

B- Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolarinin Elden Cikarilmasindan Dogan Kazanglar :

Esas itibariyle 2001 yil1 i¢inde devlet tahvilleri ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan
dogacak kazancin tespitinde de yukarida hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogacak kazancin



tespitine iligkin yapilan agiklamalara (iktisap tarihinden itibaren {i¢ ay ig¢inde satilma sarti
aranmaksizin) gore islem yapilacaktir. Ancak 4710 sayili Kanunun 1’nci maddesi ile Gelir Vergisi
Kanununa eklenen gegici 59’uncu madde ile devlet tahvilleri ve hazine bonolarmin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglarin 2001 yilinda 50 Milyar TL’si istisna kapsamina alinmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen bu madde ile getirilen istisnadan asagidaki sartlar dahilinde
yararlanilabilir.

1- Devlet tahvilleri ya da hazine bonolar1 26.07.2001 ve daha sonrasi bir tarihte ihrac
edilmis olmahlidir; Bu istisnadan yararlanabilmek i¢in alim-satim kazancina konu olan devlet
tahvilleri ve hazine bonolarinin 26 Temmuz 2001 ya da daha sonraki bir tarihte tedaviile ¢ikmis , bir
baska deyisle ihra¢ edilmis olmasi gerekmektedir. Bu tarihten daha once ihra¢ edilmis bulunan
kamu kagitlar1 26 Temmuz 2001 tarihinden sonra satilsa dahi dogan kazang genel hiikiimler
cergevesinde vergiye tabi olacaktir.

2- Istisnaya konu devlet tahvilleri veya hazine bonolar: ticari bir isletmenin aktifine
kayith olmamalidir; Istisna uygulamasindan yararlanabilmenin bir diger sart: ise, istisnaya konu
gelirin ticari bir isletmeye ait olmamasi, yani devlet tahvilleri veya hazine bonolarinin ticari bir
isletmenin aktifine kayitli olmamasidir. Diger bir ifade ile; gelir getiren devlet tahvili veya hazine
bonosu gergek kisilerin sahsi tasarruflari ile alinmig olmalidir.

3- Devlet tahvilleri ve hazine bonolarimin faiz gelirleri ve elden cikarilmasindan
saglanan diger kazanclar toplammm 50 Milyar TL’ hk kismm istisnadan
yararlanabilmektedir; Gegici 59. madde ile getirilen istisna limitsiz olmayip, devlet tahvilleri ve
hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden ¢ikarilmasindan saglanan diger kazanglar toplaminin 2001
yilt i¢cin 50 Milyar TL’si bu istisnadan yararlanabilmekte, 50 Milyar TL’y1 asan kisim ise genel
hiikiimler ¢ercevesinde beyana tabi olmaktadir.

243 Seri Numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliginin®> 4. Boliimiinde yapilan
aciklamalar c¢ergevesinde, istisna, faiz gelirleri ile elden ¢ikarma dolayisiyla elde edilen diger
kazanglar toplamina uygulanacaktir. Bir gercek kisinin, hem faiz hem de elden ¢ikarma dolayisiyla
elde ettigi kazancin bulunmasi ve gelir toplaminin istisna siirini asmasi halinde, istisnanin hangi
kazanca uygulanacagi miikellefce serbestge belirlenecektir. 50 milyar liralik istisna; faiz gelirleri
acisindan indirim orani, elden ¢ikarma dolayisiyla elde edilen diger kazanclar agisindan ise
miikellefin tercihine bagli olarak maliyet bedelinin endekslenmesi veya indirim orani uygulandiktan
sonra bulunan tutara uygulanacaktir. 2001 y1l1 i¢in ayni teblig ile agiklanan indirim oraninin % 50.7
oldugundan hareketle, 2001 yih icinde devlet tahvilleri ve hazine bonolarmin faiz gelirleri ve
elden cikarilmasindan saglanan diger kazanclar toplaminin 101.419.878.296 TL’ye kadar olan
kismi beyan dis1 kalmaktadir.

4- Gegici 59. maddede yer alan istisnadan yararlananlar, ayrica 80. ve Gecici 56.
maddelerde yer alan istisnalardan yararlanamazlar; 26.07.2001 tarihinden itibaren ihrag
edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar agisindan Gelir
Vergisi Kanununun gegici 56 nc1 maddesinde yer alan 3,5 Milyar TL’lik istisnadan ayrica
yararlanilamayacaktir. S6z konusu tarihten 6nce ihra¢ edilmis Devlet tahvili ve Hazine bonolari ile
diger menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar agisindan ise gegici 56 nci
maddede yer alan istisnadan yararlanilabilecektir.

®20.12.2001 tarih ve 24616 say1li Resmi Gazete’de yaymlannustir.



Yukarida yaptigimiz agiklamalar sirasinda belirtilen, miikelleflerce maliyet bedelini
endeklemesinin mi ? yok sa indirim orani uygulamanin m1 ? daha avantajli olacagi sorunu 2001 y1l1
icin belirlenen indirim oraninin 1’den kii¢iik olmasi1 nedeniyle devlet tahvili ve hazine bonosu satig
kazancinin tespitinde de kendini gostermektedir. Burada hisse senetlerinin aksine endeksleme
uygulamasi daha uzun bir donem i¢in yapilabilecektir. Ciinkii, kazancin vergilendirilmesi hisse
senetlerinde oldugu gibi {i¢ ay i¢inde elden ¢ikarmaya baglanmamistir. Bu durumda miikelleflerin
kamu kagitlarin1 ellerinde bulundurduklar1 aylar1 ve bu aylar icin gerceklesen enflasyon oranlarini
g0z Oniine alarak bir karar vermeleri ve se¢imlik haklarini bu yonde kullanmalar1 gerekmektedir.

Ormegin; maliyet bedeli 60 Milyar TL olan ve 29.07.2001 tarihinde ihra¢ edilen hazine
bonosunun 20.12.2001 tarihinde 130 Milyar TL’ye elden ¢ikarilmasi halinde:

- Endeksleme Uygulamasinin Secilmesi : Bu durumda maliyet bedeli Haziran ay1 sonu
(Temmuz ay1 basi1) ve Kasim ay1 sonu itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya
fiyat endeksindeki kiimiilatif tutarlarin birbirlerine olan oran1 kadar arttirillacak ve kazang bu
sekilde tespit edilecektir®

Endekslenmis Maliyet Bedeli = [ ( 4755,5 x 60 Milyar )/ 3795,6 ]
=75.174.000.000.- TL olacaktur.

Bu durumda tespit edilen 54.826.000.000.-TL gelirden gegici 59’uncu madde hiikmii
geregince 50 Milyar TL istisna diisiilecek ve kalan 4.826.000.000.-TL deger artis kazanci beyan
edilecektir.

- Indirim Oram Uygulamasinin Secilmesi : Hazine bonosunun elden ¢ikarilmasi sonucu
dogan 70 Milyar TL briit gelirin ( 70 Milyar x %50,7 ) = 35.490.000.000.-TL’si diisiilecek ve geriye
kalan 34.510.000.000.-TL gelir, gecici 59. maddede yer alan istisna haddi i¢inde kaldig1 i¢in beyan
edilmeyecek ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 86/1-f maddesi hiikmii geregince diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de beyana dahil edilmeyecektir.

Yukaridaki 6rnekte maliyet bedeli endekslemesi yapmak yerine indirim oranini uygulamak
daha avantajli olmaktadir. Ancak, daha 6nce de belirtildigi ilizere; miikelleflerin, kamu kagitlarini
iktisap ettikleri ve elden ¢ikardiklar1 aylar1 ve bu aylar i¢in olusan TEFE’yi gz Oniine alarak bir
karar vermeleri gerekecektir.

Daha once ifade edildigi gibi kamu kagitlarinin satisindan elde edilen zarar diger menkul
kiymetlerin satis kazanglarindan ve diger menkul kiymetlerin satisindan dogan zarar kamu kagidi
satis kazancindan mahsup edilebilecektir.

Diger taraftan, 227 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebliginde7 aciklandig iizere
menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin bir kisminda iktisap bedelinin
endekslenmesi bir kisminda ise indirim oranimin uygulanmasi sonucu bulunacak tutarmn
indirilmesi yoluna gidilemeyecektir. Baska bir deyisle miikellefler kismi endeksleme ya da
kismi indirim oranm1 uygulamasi yapamayacaklar, sectikleri yontemi biitiin menkul
kiymetlerinin satis kazancimin tespitinde uygulamak zorunda kalacaklardir. Bu durumda
hisse senedi disinda kalan menkul kiymetlerinin satiy kazancinin tespitinde daha avantajh
olmas1 nedeniyle maliyet bedeli endekslemesini kullanan miikelleflerin hisse senedi satis

® Haziran 2001 sonu kiimiilatif TEFE — 3795,6000
Kasim 2001 sonu kiimiilatif TEFE — 4755,5000
725.09.1999 Terih ve 23827 Sayili Resmi Gazete’de yaynlamustir.



kazancinin tespitinde de maliyet bedeli endekslemesi yontemini kullanmalar: zorunlu hale
gelecektir. Dolayisiyla miikelleflerin maliyet bedeli endekslemesi ya da indirim orani
uygulamasi1 yontemlerinden birini secerken; indirim orami uygulamasinin hisse senetleri
acisindan saglayacagi fayda ile maliyet bedeli endekslemesinin diger menkul kiymetler
acisindan saglayacagr faydayr mukayese etmeleri ve buna gore bir karar vermeleri
gerekmektedir.

C- Diger Menkul Kiymetlerin Elden Cikarilmasindan Dogan Kazanclar :

Hisse senetleri, hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri disinda kalan menkul kiymetlerin elden
cikarilmasindan dogan satis kazanci da esas itibariyle hisse senedi satis kazancinin tespitine ait
hiikiimlere (iktisap tarihinden itibaren {i¢ ay icinde satilma sarti aranmaksizin) gore yapilacaktir.
Bunlar icin de maliyet bedeli endekslenecek ya da elde edilen gelire indirim oran1 uygulanacak ve
tespit edilen gelirin 3,5 Milyar TL’ nin tlizerinde kalan kismi1 beyan edilecektir. Ancak, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 56’nct maddesinin (D) boliimii hilkmiine gére; menkul kiymet yatirim fonlarinin
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar vergilendirilmeyecektir.

Ayrica, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 56’nc1 maddesinin (D) boliimiiniin 4’{incti bendi
hiikmiine gore; ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin deger
artist kazanci olacagi belirtilmistir. Ortaklik hakki veya hissesi her tiirlii sahis ve sermaye
sirketlerinde, ortaklarin hisse senedine baglanmamis paylarini ifade eder. Ortaklik haklarinin elden
¢ikarilmasinda bir menkul kiymet satisindan s6z edilemeyecek, bir malin ya da hakkin elden
cikarilmasi s6z konusu olacagi i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56°’nc1 maddesinin (F) bolimii
hiikmiine gore satis kazancinin tespitinde indirim oran1 uygulanamayacak, sadece maliyet bedeli
endekslemesi yapilabilecektir.

D- Dar Miikelleflerin Menkul Kiymet Satis Kazanclarinin Tespitinde Kur Farklarinin
Durumu :

Dar miikelleflerin menkul kiymet satis kazancinin tespitinde kur farklarinin durumu ile ilgili
aciklamalara Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 56’nc1 maddesinin (F) boliimiinde yer verilmistir.
Dar miikelleflerin (kurumlar dahil), yabanci sermaye mevzuatina gore ilgili mercilerden izin almak
suretiyle, Turkiye’ye bizzat getirdikleri veya ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri menkul
kiymetler ile istirak hisselerini elden ¢ikarmalarindan dogan deger artisi kazanglarinin hesabinda
kur farkindan dogan kazanclar dikkate alinmaz. Su kadar ki bu miikelleflerin Tiirkiye’de elde
ettikleri kazancglarin miinhasiran bu menkul kiymet veya istirak hisseleri dolayisiyla elde edilen
menkul sermaye iratlarindan ve bu kiymet veya hisselerin elden ¢ikarilmasi nedeniyle olusan deger
artis1 kazanglarindan ibaret olmasi sarttir. Bu miikelleflerin, Tirkiye’de menkul kiymet alim
satimiyla devamli olarak ugragmalar1 halinde, kur farkindan dogan kazanglarda ticari kazancin
hesabinda dikkate alinir.

Kur farkindan dogan kazanglarin hesabinda, menkul kiymet veya istirak hisselerinin
iktisabina tahsis edilen yabanci sermayenin, bu kiymet veya hisselerin iktisap tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuruna goére hesaplanan Tiirk Lirasi karsiligi ile bu kiymet veya
hisselerin elden cikarilmasi tarthindeki ayn1 miktar yabanci sermayenin T.C. Merkez Bankas1 doviz
alis kuruna gore hesaplanan Tiirk Liras1 karsilig1 arasindaki fark esas alinir.

I11- GAYRIMENKULLERIN ELDEN CIKARILMASINDA DEGER
ARTISI KAZANCI



Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56’ nc1 maddesinin (D) bdliimiiniin 6 numarali bendinde, bir
ivaz karsilig1 iktisap edilen ve ayni kanunun 70’inci maddesinin birinci fikrasinin 1, 2, 4 ve 7
numarali bentlerinde yer alan mal ve haklarin (ger¢ek usulde vergiye tabi ¢iftgilerin zirai istihsalde
kullandiklar1 gayrimenkuller dahil) iktisap tarihinden baglayarak dort yil icinde elden
¢ikarilmasindan dogan kazancglarin deger artis1 kazanci olacagi belirtilmistir. Buna gore;

- Arazi, bina, maden sulari, menba sulari, madenler, tas ocaklari, kum ve cakil istihsal yerleri,
tugla ve kiremit harmanlari, tuzlalar ve bunlarin miitemmim ciizileri ve teferruatinin,

- Voli mahalleri ve dalyanlarin,

- Gayrimenkul olarak tescil edilen haklarin ve

- Gemi ve gemi paylari ile bilumum motorlu tahmil ve tahliye vasitalarinin,

dort yil i¢inde elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar deger artis1 kazanci olarak
vergilendirilecektir.

Bu hiikiimler karsisinda ivazsiz olarak iktisap edilen gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar ile gayrimenkullerin iktisap tarihinden baslayarak dort yildan fazla bir siire elde
tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar vergilendirilmeyecektir.

Yukarida belirtildigi iizere; gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancin tespitinde
sadece maliyet bedeli endekslenebilecek, indirim oran1 uygulamasi yapilamayacaktir.

Ornegin; 21.06.1999 tarihinde 25 Milyar TL’ye iktisap ettigi gayrimenkulii 20.08.2001
tarihinde 75 Milyar TL’ye satan miikellef bu satis1 sonucunda elde ettigi kazanci tespit ederken
maliyet bedelini endeksleyecektir®.

Endekslenmis Maliyet Bedeli = [ ( 3920,6001 x 25 Milyar ) / 1469,9000 ]
= 66.681.000.000.- TL olacaktur.
Bu durumda; miikellef, satis kazanci olan 8.319.000.000.-TL’den 3,5 Milyar TL istisnay1
diisecek ve kalan 4.819.000.000.-TL’yi deger artis kazanci olarak beyan edecektir.

IV- DIGER MAL VE HAKLARIN ELDEN CIKARILMASINDA DEGER
ARTISI KAZANCI

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56 nc1 maddesinin (D) bdliimiiniin;

- 2 numaral1 bendinde; ayni kanunun 70’inci maddesinin 5 numarali bendinde yazili haklarin
(Arama, isletme ve imtiyaz haklar1 ve ruhsatlari, ihtira berati, alameti farika, marka, ticaret unvani,
her tiirlii teknik resim, desen, model, plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve goriintii bantlari,
sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecriibeye ait bilgilerle gizli bir formiil veya
bir imalat usulii iizerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyaz1 gibi haklar),

- 3 numarali bendinde; telif haklarinin ve ihtira beratlarinin miiellifleri, mucitleri ve bunlarin
kanuni mirasc¢ilar1 disinda kalan kimseler tarafindan,

- 5 numarali bendinde ise faaliyeti kismen veya tamamen durdurulan bir isletmenin kismen
veya tamamen,

® May1s 1999 Kiimiilatif TEFE — 1469,9000
Temmuz 2001 Kiimilatif TEFE — 3920,6001



elden cikarilmasindan dogan kazangalarin deger artis1 kazanci olarak vergilendirilecegi
belirtilmistir.

Bu tiir mal veya haklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusacak kazancin tespitinde indirim orani
uygulananamayacak, sadece maliyet bedeli endekslenecektir. Ayrica satis sonucu zarar dogmasi
halinde bu zarar menkul ya da gayrimenkul satis karindan mahsup edilemeyecektir. Diger taraftan
satis kazancinin 3,5 Milyar TL’yi asan kism1 vergiye tabi tutulacaktir.

V- 3,5 MILYAR TL ISTISNANIN UYGULANMASI

Yukarida belirtildigi iizere gegici 56’nc1 maddenin (D) boliimiinde 6 bent halinde sayilan mal
ve haklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan deger artis1 kazanglarinin herbirinin 3.500.000.000.-
TL’yi asan kismi vergiye tabi tutulacaktir. Buradaki “herbir” tabirinin bir bendi biitiin olarak
kapsadigi 232 Seri Numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliginde yapilan agiklamalardan
anlagilmaktadir. Bagka bir deyisle; indirim orani1 veya endeksleme ve gegici 59’uncu maddede yer
alan istisna uygulandiktan sonra 5 Milyar TL hisse senedi satis kazanci ve 5 Milyar TL de devlet
tahvili satis kazanci elde eden bir miikellef toplam 10 Milyar TL’lik menkul kiymet satis kazancina
3,5 Milyar TL istisnay1 uygulayip 6,5 Milyar TL beyan edecektir. Bu durumdaki bir miikellefin
hisse senedi satig kazancina ve devlet tahvili satis kazancina ayr1 ayr1 3,5 Milyar TL’lik istisnay1
uygulamasi s6z konusu degildir. Ayn1 yil icinde hem menkul kiymet hem de gayrimenkul satis
kazanci elde eden bir miikellefin her iki kazancina da ayr1 ayri 3,5 Milyar TL’lik istisnay1
uygulayacag: tabiidir.

VI- SATIS ZARARININ SATIS KARINDAN MAHSUBU

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56’nc1 maddesinin (F) boliimii hiikkmii ile ayni yil i¢inde
birden fazla menkul kiymetin alinip satilmasi halinde bunlarin kazancinin birlikte hesaplanacagi,
alim satimm birinden dogan zararin digerinin karindan mahsup edilecegi belirtilmistir. Bu
hiikiimden anlagilacagi gibi satis zararinin satig karina mahsubu imkan1 sadece menkul kiymetler
acisindan getirilmistir. Uygulamada da bankalardan ya da borsa araci kuruluslarindan alinan hesap
ekstrelerinde menkul kiymetlerin bir kisminin satisindan dogan zararlarin diger menkul kiymetlerin
satis kazanglarindan mahsup edilerek net karin miikelleflere bildirildigi goriilmektedir.

Bu durumda gayrimenkullerin ya da diger mal ve haklarin alim satiminin yil icinde
birden fazla yapilmasi ve alim satimin birinden kar, digerinden ise zarar dogmasi halinde,
zarar tutar1 kardan mahsup edilemeyecek ve karin tamami vergilendirilecektir. Bagka bir
deyisle 2001 yil1 i¢inde iki adet gayrimenkuliinii satan ve bu satiglarin birinden kar, digerinden de
zarar eden gergek kisinin satis sonucu elde ettigi karin tamaminin (zarar mahsup edilmeden)
vergilendirilmesi gerekmektedir.

VI- VERGILENDIRILMEYECEK DEGER ARTISI KAZANCLARI

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56’nc1 maddesinin (E) boliimiinde belirtildigi tizere asagida
yazil hallerde deger artis1 kazanci hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

1.Ferdi bir isletmenin sahibinin Olimii halinde, kanuni mirasgilar tarafindan isletmenin
faaliyetine devam olunmasi1 ve mirascilar tarafindan isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin kayith
degerleri ile (bilango esasina gore defter tutuluyorsa bilangonun aktif ve pasifiyle biitiin halinde)
aynen devir alinmasi,



2.Kazanc1 bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir isletmenin bilancosunun bir sermaye
sirketine aktif ve pasifiyle biitiin halinde devrolunmasi, devralan sirketin bilangosuna aynen
gecirilmesi ve devredilen ferdi isletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten, devir bilangosuna gore
hesaplanan Ozsermayesi tutarinda ortaklik payr almasi (Bu ortaklik payini temsil eden hisse
senetlerinin nama yazili olmasi sarttir),

3.Kollektif ve adi komandit sirketlerin bu fikranin 2 numarali bendinde yazili sartlar dahilinde
nevi degistirerek sermaye sirketi haline doniismesi (Kollektif ve adi komandit sirketlerin sekil
degistirerek anonim sirket haline doniismesi durumunda sekil degistiren kollektif ve adi komandit
sirketlerin ortaklarimin anonim sirketteki ortaklik paylarin1 gosteren hisse senetlerinin nama yazil
olmasi sarttir.)

VIl- SONUC

Yazimizda; 2001 yili i¢inde elde edilen ve Mart 2002 déneminde beyan edilecek deger artist
kazanglarinin tespitine iligskin esaslar belirlenmistir. 2000 y1l1 indirim oraninin 1°den biiyiik ¢ikmasi
iizerine miikellefler menkul kiymet satis kazanglariin tespitinde tereddiitsiiz olarak indirim orani
uygulamasi yontemini se¢mislerdi. Ancak, 2001 yili indirim oraninin 6nceki yilin aksine birden
kiiciik ¢ikmasi sonucunda menkul kiymet satis kazancini tespit ederken miikelleflerin elde edilen
gelire indirim oran1 uygulama ya da maliyet bedelini endeksleme se¢imi yapabilme imkanlarinin
yeniden dogmasi iizerine hangi yontemi uygulayabilecekleri konusunda bilgi verilmistir. Hisse
senedi satis kazancinin tespitinde indirim oranit uygulamasinin maliyet bedeli endekslemesi
uygulamasina oranla daha avantajli oldugu sonucuna varilmis, diger menkul kiymetlerin satig
kazancinin tespitinde endeksleme doneminin uzun bir siirece yayilmasi nedeniyle hisse senetlerinde
oldugu kadar net bir sonuca varilamamistir. Miikelleflerin diger menkul kiymet satis kazanglarini
tespit ederken alis ve satig tarihleri arasinda bulunan doénemin uzunlugunu, bu dénemde Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranmni goz dniine alarak karar
vermeleri gerektigi belirtilmistir. Ayrica, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 59’ncu maddesi hiikmii
de gozonilinde bulundurularak devlet tahvilleri ve hazine bonolarinin satis kazancinin tespitine
iliskin esaslar aciklanmistir.
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